Morgan Stanley
Nordea Stars — Zertifikat

Mit dem Nordea Stars-Zertifikat nehmen Sie Uber Indizes an der Wertentwicklung des jeweils
besten von drei verschiedenen Portfolios von Nordea Fonds teil.

Bis zum Laufzeitende (9. Marz 2011) gibt es sechs Beobachtungszeitpunkte - einen pro Jahr. An
jedem der jahrlichen Beobachtungszeitpunkte (erstmalig am 9. Marz 2006) werden die drei
Indizes verglichen und der zu diesem Zeitpunkt héchste Indexstand festgehalten. Auf diese
Weise wird jedes Jahr fiir Sie der héchste Indexstand zu dem Beobachtungszeitpunkt eingelockt.

Der Durchschnitt dieser Indexstdnde wird am letzten Beobachtungszeitpunkt ermittelt. Der

Rickzahlungsbetrag am  Laufzeitende entspricht 93%  (Partizipationsrate) dieses
Durchschnittswerts.
Das Morgan Stanley "Nordea Stars -Zertifikat" hat nach einem Jahr, am ersten

Beobachtungszeitpunkt, folgende Indexwerte aufgewiesen.

Wertentwicklung
Stand 09.03.2006 Index Konservativ Index Ausgewogen Index Wachstum
Nordea 1 Danish Mortgage Bond 101.75% 70% 50% 0%
Nordea 1 European Value 124.79% 20% 30% 55%
Nordea 1 Japanese Value 129.65% 0% 0% 10%
Nordea 1 Far Eastern Value 105.87% 0% 0% 5%
Nordea 1 North American Value 103.79% 10% 20% 30%

gewichtete Indexperfomance

106.56%

109.07%

Dementsprechend wurde der Index Wachstum fiir das erste Jahr eingeloggt.

118.03%

Der Preis dieses Zertifikats wird durch viele Einflussfaktoren bestimmt und kann wahrend der
Laufzeit von den Kursbewegungen der Fonds abweichen.

Dabei flie3t in die tagliche Preisfeststellung die Wertentwicklung der in den Indizes enthaltenen
Nordea Fonds ein. Ebenso wichtig sind jedoch auch die zwischen den Fonds vorherrschenden
Korrelationen und die jeweilige Schwankungsbreite (Volatilitat).

Desweiteren iben Zinssatzanderungen in EUR und in Fremdwahrungen Einfliisse auf den
taglichen Preis aus, zum einen auf die zugrunde liegenden Fonds, zum anderen auf die Quanto-

Wahrungsabsicherung.



AuRerdem hat die sich standig verringernde Laufzeit einen Einfluss auf den taglichen Preis. Auch
die Wahrscheinlichkeiten, mit denen die unterschiedlichen Szenarien eintreten werden, dirfen
nicht vernachlassigt werden.

Bitte beachten Sie, dass dieses Zertifikat seine volle Starke erst zum Laufzeitende ausspielen
kann. Daher empfehlen wir Ihnen auch, bis zum Laufzeitende investiert zu bleiben.

Der Inhalt dieser Nachricht ist ausschliefflich zu Informationszwecken erstellt worden und stellt weder ein Angebot
zum Kauf oder Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
oder Finanzinstrumenten oder zur Teilnahme an einer bestimmten Handelsstrategie dar. Die hier gegebenen
Informationen sind vertraulich und werden nur einer begrenzten Anzahl von erfahrenen moglichen Investoren zur
Verfugung gestellt, um sie Uber das hier beschriebene Wertpapier oder Finanzinstrument zu informieren. Die
Information dient deshalb ausschliefdlich internen Zwecken. Der Inhalt dieser Nachricht beruht auf Informationen, die
der Offentlichkeit allgemein zuganglich sind und die aus Quellen stammen, die als verl4sslich angesehen werden.

Fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukinftigen
Geschaftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen kann keine Gewahr Ubernommen werden. Morgan
Sanley ist nicht verpflichtet, die hier gegebenen Informationen auf den aktuellen Stand zu bringen. Hier aufgefiihrte
Informationen, Ergebnisse und Ertragsprognosen kdénnen auf Annahmen beruhen, die sich im Nachhinein als falsch
erweisen konnen. Es wird keine Gewahr dafir tbernommen, dass in dieser Nachricht enthaltene Ergebnisse und
Ertragsprognosen erreicht werden. Es wird ebenfalls keine Gewahr dafur Ubernommen, dass alle Annahmen, die fir
die Erreichung der Ergebnisse oder Ertragsprognosen relevant sind, berticksichtigt oder erwadhnt worden sind.
Anderungen der Annahmen kénnen einen wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse und Ertragsprognosen haben, diein
der Préasentation dargestellt sind. Morgan Stanley & Co International Limited und verbundene Unternehmen haften in
keiner Hinsicht fur den Inhalt dieser Prasentation. Morgan Sanley & Co International Limited und verbundene
Unternehmen erteilen keine Anlage-, Seuer-, Finanz- und Rechtsberatung sowie Beratung in aufsichtsrechtlichen
Fragen. Interessierte Investoren sollten individuell Rat bei ihren Beratern einholen.

Soweit der NAV der Nordea Fonds nachtréglich korrigiert werden kann, kann sich auch die Indexperformance
nachtraglich andern.



