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Besteuerung

Vorbehaltlich der unten naher beschriebenen Ausnahmen erzielen in Deutschland ansassige
Privatanleger, die Anteile am Morgan Stanley Aktien Protekt 3 halten, aus dem Fonds keine in
Deutschland steuerpflichtigen Einkinfte. Dies rihrt daher, dass der Fonds lediglich Aktien halten oder
Termingeschafte tatigen wird, aus denen allein VerauBerungsgewinne resultieren werden. Im Ubrigen
wird der Fonds bestrebt sein, seine Aktienanlagen so zu verwalten, dass keine Einnahmen aus
Dividenden erzielt werden. Infolgedessen werden Privatanleger — mit Ausnahme der unten
beschriebenen Sachverhaltskonstellationen — nach geltendem Recht keine steuerpflichtigen Einkinfte
oder VerauBerungsgewinne aus ihrer Anlage in den Fonds erzielen.

Ausnahmen

Haltedauer von weniger als einem Jahr. Anleger, die ihre Fondsanteile innerhalb eines Jahres nach dem
Erwerb wieder verauBern, unterliegen mit dem erzielten VerauBerungsgewinn mit ihrem
personlichen Steuersatz der Einkommensteuer.

Dividendeneinkinfte. Zwar wird der Fonds mit dem Bestreben verwaltet, keine Dividendeneinnahmen zu
erzielen, doch kann nicht gewahrleistet werden, dass dies stets gelingen wird. Fur den Fall, dass die
Dividendeneinnahmen die abzugsfahigen Ausgaben lbersteigen, sind die Anleger mit ihren anteiligen
Dividendeneinkinften aus den Fondsanteilen zur Halfte einkommensteuerpflichtig.

Garantiezahlung. Falls der Fonds bei Falligkeit die Garantie in Anspruch nehmen musste, waren Anleger,
die Anteilscheine bis zum Ende des Geschaftsjahres halten, in dem der Fonds die Garantiezahlung
erhalt, mit dem auf sie entfallenden Teil der Zahlung moglicherweise einkommensteuerpflichtig. Anleger,
die ihre Anteilscheine vor oder am Garantietag zuriickgeben, sind mit der Garantiezahlung nicht
steuerpflichtig.

Gesetzliche Anderungen. Es besteht keine Sicherheit, dass die geltenden steuerlichen Regelungen nicht
geandert werden mit der Folge, dass die Einkiinfte aus den Fondsanteilen steuerpflichtig werden.
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