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Mit der Doppelpass-Anleihe auf Torjagd gehen

Die Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe ist für Anleger
geeignet, die Wert auf eine 100%ige Kapitalgarantie legen.
Sie hat eine sechsjährige Laufzeit.

Die Anleger erhalten jährlich einen Kupon in Abhängigkeit von
der Wertentwicklung eines international diversifizierten
Aktienkorbs.

Bei der jährlichen Kuponberechnung greift Morgan Stanley auf
eine innovative Funktionsweise zurück, die Anleger in eine
besonders vorteilhafte Position bringen können: Die Morgan
Stanley Doppelpass-Funktion.  

Hier erhalten Anleger jedes Jahr eine Bonuszulage aus dem
Vorjahr: Ab dem zweiten Jahr werden zur Kuponkalkulation
75% des Vorjahreskupons addiert. Durch dieses effektive
Zuspiel werden selbst bei einem seitwärts verlaufenden
Aktienkorb steigende Kupons generiert.

Ab dem zweiten Jahr wird der Doppelpass jedes Jahr gespielt.

Am Ende der Laufzeit erhalten die Anleger neben der Kupon-
zahlung eine Rückzahlung von 100% des Nominalbetrags.

Produktvorteile

Ziel ist es, Anlegern eine innovative Anlagemöglichkeit zu
bieten:

die kapitalgarantiert ist
die im Vergleich zu anderen Rentenprodukten einen 
attraktiven Kupon auszahlen kann
die mit den Jahren tendenziell steigende Kupons 
generieren kann 
die sogar bei seitwärts laufender Entwicklung des 
Aktienkorbs steigende Kupons generieren kann 
die eine mittlere Laufzeit vorweist
die sich durch einen intelligenten Ansatz von bisher am 
Markt beobachteten Strukturen positiv unterscheidet

Doppelpass - Funktionsweise

1. Schritt
Jedes Jahr wird die positive und negative 
Wertentwicklung jeder einzelnen Aktie im Aktienkorb 
seit Laufzeitbeginn berechnet
Die positive Wertentwicklung jeder einzelnen Aktie 
wird bei 6% gekappt
Aus diesen ermittelten 20 Werten wird der 
Durchschnitt gebildet
Kuponzahlung im ersten Jahr: Individuell gekappte 
Wertentwicklung

2. Schritt
Doppelpass-Funktion: Ab dem zweiten Jahr werden 
75% vom Vorjahreskupon zur positiven oder negativen
Wertentwicklung addiert 
Jährliche Kuponzahlung ab dem zweiten Jahr: 
Individuell gekappte Wertentwicklung + 75% vom 
Vorjahreskupon

Floor
Sollte wegen einer negativen Wertentwicklung des 
Aktienkorbs ein negativer Kupon ermittelt werden, 
wird dieser dennoch auf 0% festgesetzt (gefloort)
Ein negativer Kupon wird auch nicht mit einem 
positiven Kupon im Folgejahr verrechnet

Produktmerkmale

Emittent: Morgan Stanley Jersey Limited
ISIN: DE000A0GHJC7
WKN: A0GHJC
Zeichnungsfrist: 22. November 2005 - 

30. Dezember 2005
Laufzeit: 09. Januar 2006 - 09. Januar 2012
Kapitalgarantie: 100% des investierten Kapitals
Jährlicher Kupon: Stichtag ist jeweils der 09. Januar

eines jeden Jahres
Underlying: Aktienkorb mit 20 Titeln (siehe 

Seite 4) 
Mindestzeichnung: 1 Anteil
Nominalbetrag: 1.000 EUR
Ausgabepreis: 1.020 EUR
Notierung: Freiverkehr der FWB Frankfurter 

Wertpapierbörse

M11317_Joern Schiemann_Double pass 8pp_F.qxp  22/11/2005  11:36  Page 3



Backtesting*

Verteilung der Renditen

* Aktiendaten erfassen den Zeitraum Januar 1994 bis Juli 2005 
(2034 Simulationen).
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Vorteile

100%ige Kapitalgarantie* 

Im Vergleich zu anderen Renteprodukten ist ein hoher 
Kupon möglich

Hohe Gewinnchancen, sogar bei seitwärts laufender 
Wertentwicklung des Aktienkorbs

Durch die Doppelpass-Funktion werden Vorjahresgewinne
mitberücksichtigt (zu 75%)

Bei entsprechender Wertentwicklung des Aktienkorbs 
hohe Chance auf regelmäßige und steigende Einkünfte 

Neues Produkt, das sich im Vergleich zu vielen anderen 
am Markt beobachteten Strukturen positiv unterscheidet

* Eine Rückzahlung am Ende der Laufzeit erfolgt zu 100% des Nominalbetrags. Während der   
Laufzeit kann der Kurs der Anleihe auch unter 100% (hier 1.000 EUR) notieren. Etwaige Gebühren  
sowie der Ausgabeaufschlag werden nicht berücksichtigt.

Morgan Stanley 
Doppelpass-Anleihe

Kapitalgarantie    >0% bis 2.5%    2.5% bis 5%      5% bis 7.5%       7.5 bis 10%         >10%

5.8%

26.5%

4.2%

11.4%

18.0%

34.2%

Durchschnittliche interne Verzinsung 6.69%

Minimale interne Verzinsung 0.00%

Maximale interne Verzinsung 13.53%

Durchschnittliche Gesamtauszahlung 142.24%

Minimale Gesamtauszahlung 100.00%

Maximale Gesamtauszahlung 187.18%

Aktienkorb
Nintendo Co Ltd E.ON AG
East Japan Railway Co ENI SPA
Takeda Pharmaceutical Co Ltd. Deutsche Lufthansa
Tokyo Electric Power Co Inc. Credit Suisse Group
Canon Inc. Altria Group Inc
Seven-Eleven Japan Co Ltd. Conocophillips
ABB Ltd. Pfizer Inc
Arcelor Qualcomm Inc
HSBC Holdings Plc Ebay Inc
France Telecom SA Dow Chemical

Wichtige Information: Die vergangene Wertentwicklung hat keine Aussagekraft
über die zukünftige Wertentwicklung. Es wird keine Aussage darüber
getroffen, ob Kunden vergleichbare Ergebnisse erzielen werden oder nicht.  
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Wichtige Information
Diese Information dient allein der bloßen Information des Anlegers und ist nicht als Angebot zu
verstehen, Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu kaufen oder verkaufen, oder als Bemühung
eines solchen Angebots oder als Teilnahme an einer besonderen Handelsstrategie. Diese
Information basiert auf oder ergibt sich aus Informationen, die im Allgemeinen der Öffentlichkeit
zur Verfügung stehen und aus Quellen stammen, die als verlässlich gelten. Es kann keine
Zusicherung gemacht oder Garantie erteilt werden im Hinblick auf die Richtigkeit und
Vollständigkeit dieser Information oder im Hinblick auf die Bedingungen eines zukünftigen
Angebots für Transaktionen, die den Bedingungen hierin entsprechen. Änderungen der
Annahmen können zu einer wesentlichen Änderung im Hinblick auf die dargestellten Ergebnisse
oder Erträge führen. Morgan Stanley & Co. International Limited ("MSIL") und seine verbundenen
Unternehmen übernehmen keinerlei Haftung für diese Information, einschließlich aller
ausdrücklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Garantien bezüglich der in dieser
Information enthaltenen oder unterlassenen Angaben. Weitere Informationen werden auf
Verlangen zur Verfügung gestellt. MSIL und andere mit ihm verbundene Unternehmen können
Investitionen in und Transaktionen mit Anteilen der Aktien des Aktienkorbs vornehmen, auf die
hierin Bezug genommen wird, und können darüber hinaus Dienstleistungen für den Emittenten
erbringen oder dieses anstreben, die sich mit Investment Banking befassen.
Preis und Verfügbarkeit sind plötzlichen Änderungen ausgesetzt.

Anleger sollten eine Anlageentscheidung lediglich nach sorgfältiger Berücksichtigung der
Eignung der Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe im Lichte ihrer Einzelumstände, der im
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und aller zugänglichen Informationen im Hinblick auf
unterliegenden Aktien treffen. Eine Anlage in die Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe ist lediglich
für die Anleger geeignet, die die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in Finanz und
Geschäftsangelegenheiten haben, um die Vorzüge und Risiken einer Anlage in die Morgan
Stanley Doppelpass-Anleihe zu beurteilen und imstande sind, das wirtschaftliche Risiko der
Anlage in die Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe bis zur Rückzahlung zu tragen. Anleger sollten
sich mit den Risiken und möglichen Konsequenzen vertraut machen, die mit dem Kauf der
Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe verbunden sind. Sie sollten eine unabhängige Bewertung der
unterliegenden Aktien je nach Ermessen vornehmen. Anleger sollten sich von Rechts-, Anlage-,
Steuerberatern und Wirtschaftsprüfern in dem Maß beraten lassen, das sie für angemessen
halten, um ihnen in Bezug auf das Verständnis von und eine Bewertung der hier anfallenden
Risiken und den Konsequenzen des Kaufs der Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe zu helfen.
Weder MSIL noch ihre verbundenen Unternehmen werden als solche Berater auftreten oder
einen entsprechenden Rat erteilen.

Die vergangenen Wertentwicklungen der Aktien lassen keinen Schluss auf die Wertentwicklungen
in der Zukunft zu. Detaillierte Informationen zur Struktur der Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe,
insbesondere zu den Chancen und Risiken, finden Sie im Verkaufsprospekt vom 09. Januar
2006, der von Deutsche Bank AG, Grosse Gallusstrasse 10-14, 60272 Frankfurt am Main zur
kostenlosen Ausgabe bereit gehalten wird. Insbesondere wird der Anleger auf die
Zertifikatsbedingungen verwiesen und andere Informationen, die darin ausgewiesen sind,
insbesondere die Risikobeschreibungen, die in dem Abschnitt "Anlageerwägungen" beschrieben
werden.

Diese Verkaufsmaterialien dürfen nicht in den Rechtsordnungen vertrieben werden, in denen dies
verboten ist. Der Anleger muss für sich überprüfen, ob er die Zertifikate kaufen und verkaufen
darf. Weder die Emittentin noch MSIL haben in einer Rechtsordnung außerhalb derer
Deutschlands Handlungen vorgenommen noch werden sie diese vornehmen, die ein öffentliches
Angebot der Zertifikate, den Besitz oder den Vertrieb von Verkaufsmaterialien diesbezüglich in
den Ländern oder Rechtsordnungen, in denen eine solche Handlung für diesen Zweck
erforderlich ist, ermöglichen würde. Jegliches Angebot der Zertifikate wird in Übereinstimmung
mit dem Verkaufsprospekt gemacht, der wesentliche Informationen enthält, die in dieser
Information nicht beschrieben sind.
Im Rahmen eines solchen Angebots wird diese Information in ihrer Gesamtheit durch den
Verkaufsprospekt ersetzt, geändert und ergänzt und die Entscheidung für den Erwerb von
Zertifikaten sollte allein auf Grundlage dieses Verkaufsprospekts getroffen werden. Der
Verkaufsprospekt enthält Informationen in Bezug auf besondere Überlegungen, die bei dem
Erwerb der Zertifikate zu treffen sind und die von allen zukünftigen Anlegern gründlich überdacht
werden müssen.

Diese Broschüre wurde von MSIL veröffentlicht und freigegeben. MSIL ist durch die United
Kingdom Financial Services Authority zugelassen und reguliert.

Anlageerwägungen

Diese Broschüre stellt kein Angebot von Wertpapieren dar.

Eine Investitionsentscheidung in die Morgan Stanley
Doppelpass-Anleihe sollte ausschließlich nach gründlichem
Studium des Prospektes und nicht auf der Grundlage dieser
Broschüre erfolgen, die die Einzelheiten und die Risiken der
Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe nicht vollständig aufzeigen
kann.

Der Prospekt wird in Deutschland von Deutsche Bank AG,
Grosse Gallusstrasse 10-14, 60272 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereit gehalten.

Eine Anlage in die Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe birgt
bestimmte Risiken in sich.

Hierzu zählt u.a. das möglicherweise schlechtere Abschneiden
der Wertentwicklung der Morgan Stanley Doppelpass-Anleihe im
Vergleich zu einem unmittelbaren Investment in die Aktien und
das Liquiditätsrisiko auf dem Sekundärmarkt.

Der Prospekt beschreibt Anlageerwägungen (einschließlich der
Risikofaktoren) in dem Kapitel "Anlageerwägungen" und enthält
Informationen zur steuerlichen Behandlung der Morgan Stanley
Doppelpass-Anleihe in dem Kapitel "Besteuerung".

6 7

M11317_Joern Schiemann_Double pass 8pp_F.qxp  22/11/2005  11:38  Page 7


