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Mit dem ,Morgan Stanley Nordea Stars 2 — Zertifikat* nehmen Sie Uber Indizes an der
Wertentwicklung des jeweils besten von drei verschiedenen Portfolios von Nordea Fonds teil.

Bis zum Laufzeitende (27. Juli 2010) gibt es finf Beobachtungszeitpunkte - einen pro Jahr. An
jedem der jahrlichen Beobachtungszeitpunkte (erstmalig am 27. Juli 2006) werden die drei
Indizes verglichen und der zu diesem Zeitpunkt héchste Indexstand festgehalten. Auf diese
Weise wird jedes Jahr fur Sie der hdchste Indexstand zu dem Beobachtungszeitpunkt eingelockt
und zur Berechnung des Riickzahlungsbetrags am Laufzeitende herangezogen.

Der Durchschnitt dieser Indexstdnde wird am letzten Beobachtungszeitpunkt ermittelt. Der

Rickzahlungsbetrag am  Laufzeitende entspricht 90%  (Partizipationsrate) dieses
Durchschnittswerts.
Das "Morgan Stanley Nordea Stars 2 -Zertifikat" hat nach einem Jahr, am ersten

Beobachtungszeitpunkt, folgende Indexwerte aufgewiesen.

Stand 27.07.2005

Stand 27.07.2006

Perf

Index Konservativ Index Ausgewogen Index Wachstum

Wertentwicklung

Nordea 1 Danish Mortgage Bond

156.48

154.27

98.59%

70%

50%

0%

Nordea 1 European Value

31.282

36

115.08%

20%

30%

30%

Nordea 1 Japanese Value

1118

1302

116.46%

0%

0%

20%

Nordea 1 Far Eastern Value

13

15.03

115.62%

0%

0%

20%

Nordea 1 North American Value

40.395

37.22

92.14%

10%

20%

30%

gewichtete Indexperfomance

101.24%

102.25%

Dementsprechend wurde der Index Wachstum fiir das erste Jahr eingelockt.

108.58%

Der Preis dieses Zertifikats wird durch viele Einflussfaktoren bestimmt und kann wahrend der
Laufzeit von den Kursbewegungen der Fonds abweichen.

Dabei flie3t in die tagliche Preisfeststellung die Wertentwicklung der in den Indizes enthaltenen
Nordea Fonds ein. Ebenso wichtig sind jedoch auch die zwischen den Fonds vorherrschenden
Korrelationen und die jeweilige Schwankungsbreite (Volatilitat).

Desweiteren Uiben Zinssatzanderungen in EUR und in Fremdwahrungen Einfliisse auf den

taglichen Preis aus, zum einen auf die zugrunde liegenden Fonds, zum anderen auf die Quanto-

Wahrungsabsicherung.



AuRerdem hat die sich standig verringernde Laufzeit einen Einfluss auf den taglichen Preis. Auch
die Wahrscheinlichkeiten, mit denen die unterschiedlichen Szenarien eintreten werden, dirfen
nicht vernachlassigt werden.

Wichtige Information

Diese Information dient allein der bloRBen Information des Anlegers und ist nicht als Angebot zu verstehen, Wertpapiere
oder Finanzinstrumente zu kaufen oder verkaufen, oder als Bemuhung eines solchen Angebots oder als Teilnahme an
einer besonderen Handelsstrategie. Diese Information basiert auf oder ergibt sich aus Informationen, die im Allgemeinen
der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen und aus Quellen stammen, die als verlasslich gelten. Es kann keine Zusicherung
gemacht oder Garantie erteilt werden im Hinblick auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Information oder im
Hinblick auf die Bedingungen eines zukiinftigen Angebots fur Transaktionen, die den Bedingungen hierin entsprechen.
Anderungen der Annahmen kénnen zu einer wesentlichen Anderung im Hinblick auf die dargestellten Ergebnisse oder
Ertrage fihren. Morgan Stanley & Co. International Limited ("MSIL") und seine verbundenen Unternehmen tibernehmen
keinerlei Haftung fiir diese Information, einschlieBlich aller ausdriicklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder
Garantien bezuglich der in dieser Information enthaltenen oder unterlassenen Angaben. Weitere Informationen werden
auf Verlangen zur Verfligung gestellt. MSIL und andere mit ihm verbundene Unternehmen kdnnen Investitionen in und
Transaktionen mit den Basiswerten vornehmen, auf die hierin Bezug genommen wird, und kénnen dariber hinaus
Bankdienstleistungen fiir etwaige Emittenten der Basiswerte erbringen oder dieses anstreben. Preis und Verflgbarkeit
sind plétzlichen Anderungen ausgesetzt.

Anleger sollten eine Anlageentscheidung lediglich nach sorgfaltiger Beriicksichtigung der Eignung der in dieser
Information beschriebenen Wertpapiere im Lichte ihrer Einzelumstande, der im Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen und aller zugéanglichen Informationen im Hinblick auf unterliegende Basiswerte treffen. Eine Anlage in die
Wertpapiere ist lediglich fur die Anleger geeignet, die die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in Finanz- und
Geschéftsangelegenheiten haben, um die Vorzige und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen und imstande sind,
das wirtschaftliche Risiko der Anlage bis zur Riickzahlung zu tragen. Anleger sollten sich mit den Risiken und méglichen
Konsequenzen vertraut machen, die mit dem Kauf der Wertpapiere verbunden sind. Sie sollten eine unabhéngige
Bewertung der unterliegenden Basiswerte je nach Ermessen vornehmen. Anleger sollten sich von Rechts-, Anlage-,
Steuerberatern und Wirtschaftspriifern in dem MaR beraten lassen, das sie fur angemessen halten, um ihnen in Bezug
auf das Verstandnis von und eine Bewertung der hier anfallenden Risiken und den Konsequenzen des Kaufs der
Wertpapiere zu helfen. Weder MSIL noch ihre verbundenen Unternehmen werden als solche Berater auftreten oder einen
entsprechenden Rat erteilen.

Die vergangenen Wertentwicklungen der Basiswerte lassen keinen Schluss auf die Wertentwicklungen in der Zukunft zu.
Detaillierte Informationen zur Struktur der Wertpapiere, insbesondere zu den Chancen und Risiken, finden Sie im
Verkaufsprospekt vom 01. Juli 2005, der bei der J.P. Morgan AG, Junghofstrasse 14, 60311 Frankfurt am Main, zur
Ansicht vorliegt. Insbesondere wird der Anleger auf die Zertifikatsbedingungen verwiesen und andere Informationen, die
darin ausgewiesen sind, insbesondere die Risikobeschreibungen, die in dem Abschnitt "Anlageerwdgungen" beschrieben
werden.

Diese Verkaufsmaterialien dirfen nicht in den Rechtsordnungen vertrieben werden, in denen dies verboten ist. Der
Anleger muss fir sich iberpriifen, ob er die Zertifikate kaufen und verkaufen darf. Weder die Emittentin noch MSIL haben
in einer Rechtsordnung auRerhalb derer Deutschlands Handlungen vorgenommen noch werden sie diese vornehmen, die
ein offentliches Angebot der Zertifikate, den Besitz oder den Vertrieb von Verkaufsmaterialien diesbeziglich in den
Landern oder Rechtsordnungen, in denen eine solche Handlung fiir diesen Zweck erforderlich ist, ermoglichen wirde.
Jegliches Angebot der Zertifikate wird in Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt gemacht, der wesentliche
Informationen enthalt, die in dieser Information nicht beschrieben sind.

Im Rahmen eines solchen Angebots wird diese Information in ihrer Gesamtheit durch den Verkaufsprospekt ersetzt,
geandert und ergéanzt und die Entscheidung fur den Erwerb von Zertifikaten sollte allein auf Grundlage dieses
Verkaufsprospekts getroffen werden. Der Verkaufsprospekt enthalt Informationen in Bezug auf besondere Uberlegungen,
die bei dem Erwerb der Zertifikate zu treffen sind und die von allen zukiinftigen Anlegern griindlich Gberdacht werden
missen.

Soweit der NAV der Nordea Fonds nachtraglich korrigiert werden kann, kann sich auch die Indexperformance
nachtraglich &ndern.



